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PIB y Demanda Interna - Trimestral (Variacion anual %)
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PIB y PIB Potencial - Trimestral (variacion anual %)
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Variacién anual (%)

Inflacién Mensual (variacién anual %)
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En abril el aumento porcentual del IPC fue
ligeramente superior al de marzo. Aun asi, la
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tasa anual de inflacién (abril-abril) se mantiene
i ’ 19,3 255 muy cercana al punto medio del rango meta.
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Tasas de Ocupacidn Asalariada y de Desempleo (trim
moviles; series desestacionalizadas)

T. OCUP ASALAR T. DESEMPLEO La tasa asalariada de ocupacién (porcentaje del
26,0% F 12,2% . .
ene-mar 201924,8% empleo asalariado en la PET nacional), que
25,0% | [1L6% - P .
. habia caido fuertemente en el cuarto trimestre
24,0% | r . . . ~
o6 2018 se recuper6 en el primer trimestre del ano
23,0% | ene.mar 2019 10,5% i
L o5 en curso. Paralelamente la tasa nacional de
= 0% desempleo ha dado un salto hacia arriba desde
21,0% | | % . ~
Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracion propia B flnes de]‘ ano pasado (10'5% en enero_marzo
B so% 2019) debido al alza de la participacién laboral.
Tasas de Desempleo e Informalidad del Empleo - 13 Ciudades
(trim moviles; series desestacionalizadas)
T DESEMPL s %% INFORMALID
11,6% ene-mar 2019 11,3% 1 49.0%
1,3% 1 485%
11,05 | asom Trece ciudades: La informalidad sigue cayendo
oy { a7 este ano. El desempleo se ha disparado desde
10,4% | . ~
o1 | | Ao fines del ano pasado a causa del alza en la
98% | enermar 201945.7% - \ | participacion laboral.
95% | 4 46,0%
9,2% Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaborgcion propia 15,5%
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indice Salario Formal Mediano y Empleo Formal (% PET) - 13
Ciudades (trim movil; series desestacionalizadas)

Trece ciudades: el empleo formal (medido

e S2la10 real e ENMPLEO FORMAL . s
frente a la PET) que habia caido gravemente en

102 9 32,5% . e
dic 2018-feb 2019 100,3 32.3% el cuarto trimestre 2018 se recuperd en el

32,1% primer trimestre 2019, elevando los salarios
31,9%
217% formales reales.
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30,9%
ene-mar 2019 31,9% 30,7%

Fuente: GEIH-DANE, grifico elaboracién propia
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% del Empleo noAsalariado en el Total (trim moviles;
series desestacionalizadas)
63,0% El porcentaje que representa en el empleo total
62,5% : . :
62,0% nacional el no asalariado, se redujo
61,0% sustancialmente en el primer trimestre 2019
60,05 gracias al alza de la tasa asalariada de
ene-mar 2019 56,8% ocupacj_én_

59,0% |
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Exportaciones e Importaciones (variacion anual %) Mientras las exportaciones colombianas registraron un leve
retroceso en marzo de 2019 en relacién con lo ocurrido en la
materia doce meses atras (-0.8%), las compras del pais al resto

@ | e 101 del mundo en dicho mes del presente ano, se incrementaron
] 07‘

100

g0 L —=Exportaciones ——Importaciones

en 10,1%, comportamiento atribuible, en el primero de los
casos, al descenso en las ventas de manufacturas (-9,1%) y, en
el segundo, al incremento en las comprar de las mismas al
resto del mundo en 11,3%. De esta manera el déficit en la
balanza comercial colombiana como proporcién del PIB crecid,
[P —— tanto en el mes de marzo de 2019 (-0,52%), como el primer
trimestre del mismo (-0,48%).

Variacion anual (%)
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Asi las cosas, si al déficit registrado en la balanza comercial

en marzo, se le agregan los resultados de los ingresos

primarios o remuneracion neta de los factores productivos
. saldo en Cuenta Corriente (% del PIB) del exterior, que también son deficitarios para el pais, dadas
0 las mayores transferencias de utilidades a las empresas con
I capital externo que tienen su asiento en el territorio
nacional (utilidades provenientes de las mayores
exportaciones de petréleo y de carbdén), y los mayores
egresos por el incremento en los pagos de intereses de la
V2018, 5.1% deuda externa, el resultado no puede ser otro que el
.| crecimiento del saldo deficitario de la cuenta corriente, tal

Fuente: BANREP, grdfico elaboracién propia

o L como se aprecia en el grafico.
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Flujos de Inversion Extranjera Directa (% del PIB) Como seria de esperarse, el incremento del déficit
0 - corriente ha tenido su contraparte en las mayores
80 | ——IED Sector Petrolero  ——IED Sector Manufacturero necesidades de financiamiento externo, el que, si bien
70 | ——IED Total . . . .
: IV -2018,3.7% se ha podido ver restringido por las tensiones

60

comerciales que vive el mundo, ha seguido llegando al
pais, con el aliciente de que su mayor proporcién se
registra en términos de inversion extranjera directa,

50

40

Valor %

30

20

V2018, 1.2% pues por el lado del financiamiento de cartera, se
1.0 F .
/ espera un menor ritmo en la compra de TES por parte
0.0 V \V} \f/ . . . .
10 | Fuente: 8aNREP, gréfico elaboracién propia WV 2018,07% de los fondos extranjeros de inversion.
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Tasa de Cambio (COP - USD, EUR) e indice USD Ponderado por

Peso Comercial La dinamica del precio del petréleo en los tultimos dos
1000 abr19: $3.639,72 meses, llevaria a deducir una tendencia apreciativa
ssoo | T TURTTTUSD T TWON(Ee derecho) | * del peso colombiano frente a otras monedas, sin
3000 j 1% embargo el grafico permite observar lo contrario, es
2500 | s decir una depreciacion del peso frente al ddlar y al

copP

2000 r

euro, hecho que se puede soportar en el nerviosismo
de los capitales internacionales frente al desenlace de
las tenciones comerciales entre Estados Unidos y
{ s otros paises, especialmente China, nerviosismo que se
. ha traducido en menores flujos de capitales hacia
economias emergentes como la colombiana.
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Recaudo del Gobierno Nacional por Tipo de Impuesto -
Afio Corrido a Marzo (Variacion anual %)
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De acuerdo con lo acontecido en materia de
recaudo en el primer trimestre del ano, se
esperaria que las cuentas fiscales de la
economia colombiana no tendran grandes
problemas.

Sin embargo, sigue preocupando los
incrementos en la deuda colombiana, afectados
en gran medida por el desempetio de la tasa de
cambio.
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Utilizacion de la Capacidad Instalada (%) y Produccién
Industrial (variacién anual %)

810 - ——Utilizacién de la Capacidad Instalada (%)

15,0
80 ——Produccion Industrial (Eje derecho) feb-19,78,6% La industria en marzo al 3.2%, con niveles de
l0,0 . . ., . .

800 < utilizacion de capacidad ligeramente

c 780 50 = .
g 3 decreciente: 78.6% en febrero de 20109.
E 740 | » é

® 720 50 E
700 L mar-19, 3,2% >
' -100
080 Fuente: ANDI y DANE, grdfico elaboracidn propia
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indices de Confianza Industrial, Confianza Comercial y
Confianza del Consumidor
indice de Confianza Industrial (ICI) indice de Confianza Comercial (ICCO)

50 r indice de Confianza del Consumidor (1CC)

a0 } mar-19, 27,5 . . . . -,

% El indice de confianza del consumidor esta en
| terreno positivo, lo mismo que los indices de
2o confianza industrial y comercial.
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a0 L Fuente: Fedesarrollo, grdfico elaboracion propia r’
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Area Censada en Proceso Nueva (Trimestral) y Licencias
Aprobadas de Construccién (Mensual) - Variacion anual %

B Area en proceso (nueva) ==Licencias aprobadas

300
200 ¢ 12019, 25,4% . .
_ 100t Aunque la construccién tuvo un registro
ES . . .
T 00 /R negativo importante en el PIB trimestral,
gm,o] parecen avizorarse mejores tiempos: el area
£ 200 | 120193 0% aprobada en nuevas licencias crecié de manera
> . . P
300 | importante en el trimestre:25.4%, y el area
400 ¢ nueva en proceso mostré un registro positivo
Fuente: DANE, grdfico elaboracion propia . .
=00 = por primera vez en dos anos.
1IV-2016 1-2017 11-2017 11-2017 IV-2017 1-2018 11-2018 11-2018 1IV-2018 1-2019
Areas Censadas por Estado de Obra - Total 12 Areas Urbanas, Tres
Metropolitanas y Cundinamarca
Fuente: DANE, grdfico
elaboracicn propia W Total drea en proceso
350 ==V/ariacion (anual) total area en proceso (Eje derecho) 5,00
w00 | 1-2019, 27,5
0 0,00
c
2250 = , .
= = Pero el area total en proceso sigue estando muy
< 00 | 500 © . . . ~
g E por debajo del periodo correspondiente al afio
[ c .
% 150 f 10,00 é anterior.
8 100 >
< -15,00
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Indicadores de Riesgo para Paises Emergentes (EMBIG) - Colombia y

Algunas Economias LATAM
600,0
~—Colombia Pert Chile
5000 F
México e Brasil . . . .
10 176 05 El indicador de riesgo EMBIG colombiano se
4000 F abr-19, 176,
5 redujo en abril y continta dentro de los rangos
8 3000 " . " .
E de nuestra "nueva normalidad”, alejada, ya
20 desde hace casi 4 anos, de la de Peru y Chile.
1000 F
0,0
Ny IEn g N IY88985555395833
Titulos de Deuda PuUblica de Colombia (TES) y EE.UU
(Tesoros) - Tasa cero cupon (Término 10 afios)
10,00 [ e===TES 10 afios =Tesoros 10 afios . . . .
200 1 pread abr-15, 6,94% Otro indicador de riesgo colombiano (el spread
S 700 | de los titulos de deuda) mostré un (pequefio)
§ 600 | abr-19, 4,41% !
2 500 [ o aumento en abril.
§ 400
® 300 W
F 20 abr-19, 2,53%
100 Fuente: BANREP y FED St. Louis, grdfico elaboracion propia
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